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Turkiye Otomotiv Sektoru
ODMD Haziran Ay Verileri - Pozitif

v Yurt i¢i pazarda otomobil ve hafif ticari arag satislari Haziran ayinda yillik bazda %37,5 artigla 110.861 adet seviyesinde gergeklesti. Haziran ayinda
binek arag¢ pazar yillik %40,1’lik ylUkselisle 89.833 adet, hafif ticari ara¢ pazari ise %27,3 ylkselisle 21.028 adet seviyesinde gergeklestigini izliyoruz.
Aciklanan Haziran ayi verisi ile 2023 yilinin ilk yarisini tamamlamis olduk. Boylelikle Turkiye otomotiv sektériinde satis hacmi gegtigimiz yihin ayni
doénemine gore %55 artis gostererek 555.867 adet seviyesine yikselmis oldu. Ayrica, agiklanan Haziran ayi verisi son 5 yilin ortalamasi olan 65.034
adetin %70 Uzerinde gergeklesmeye isaret ediyor.

v Sirketler 6zelinde satis rakamlarina bakildiginda, hafif ticari arag pazarinda lider konumunda bulunan Ford Otosan’in satis adetleri Haziran ayinda yillik
bazda %64,3 artigla 10.907 adet seviyesine yiikseldi. Ford Otosan’in gegtigimiz yilin ayni dénemine gore hafif ticari arag segmenti satis adetlerinde
gorllen %A41'lik artis satis adetlerindeki buyimeyi desteklerken, binek arag tarafindaki yillik %233’lik buylime dikkat gekti. Haziran ayi rakamlari
sonrasinda Ford Otosan’in pazar payi gegtigimiz yilin Haziran ayina goére 1,6 puan artigla %9,8 seviyesine yukseldi. Tofag Otomotiv'in satis adetleri
Haziran ayinda yillik bazda %9,8 azalisla 16.355 adet seviyesinde gerceklesti. Tofas Otomotiv'in binek arag segmenti satis adetlerinde gorilen %20’lik
daralma sonucu pazar payi Haziran ayinda yillik bazda 7,7 puanlik azalisla %14,8 seviyesine geriledi. Dogus Otomotiv tarafinda ise, Haziran ayinda
satis adetleri %16,1 artisla 12.018 adet seviyesine yiikselirken, pazar pay! 2,0 puan gerileme ile %10,8 seviyesinde gerceklesti. Ote yandan Dogus
Otomotiv'de, satis adetlerindeki biyimeye karsin, Haziran ayi satis rakamlari ile hem hafif ticari arag segmenti hemde binek ara¢g segmentinde 2023
yili igerisindeki en disik pazar pay! gérilmus oldu.

v Haziran ayi sektor verilerini inceledigimizde hisselere etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz. Sirketler 6zelinde ise sektor verilerini Ford Otosan igin
‘pozitif’, Tofas Otomotiv ve Dogus Otomotiv'in satis hacimlerindeki gugli gériinimiin devam ettigini goézlemekle birlikte, Haziran ayi verisinde pazar
pay! kaybi ve hacim biyimelerinin sektor biylimesini altinda kalmasina bagh olarak ‘sinirh pozitif’ olarak yorumluyoruz. Ekonomik aktiviteye bagl
olarak canliligini bu yil da surdlren hafif ticari ara¢ pazari, ara¢ bulunabilirligindeki toparlanmaya bagli olarak yurt i¢i birikmis talebin kargilanmasi ve
binek arag pazari satis adetlerinin yerli Uretim araglarla desteklenmesi sektorii destekleyen ana unsurlar olmaya devam ediyor.

Arag Satiglan Haz'23 Haz'22  Yilhik Degisim Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS
Binck Arag £9.833 64.134 49.1%  Cari Fiyat (TL) 775,10 257,10 187,50
Hafif Ticari Arag 21.028 16.518 27,3% -
Toplam 110 861 30,652 37.5% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 739,70 290,10 215,80
Arag Satiglan Oca-Haz 2023 Oca-Haz 2022  Yillik Degisim Tawiye AL AL AL
Binek Arag 429.870 162.398 164,7%  52H En Yiksek (TL) 792,90 262,60 187,50
Hafif Ticari Arag 125.997 49.687 153,6% 52H En DU§Uk (TL) 246,17 58,03 64.88
Toplam 555.867 212.085 162,1%

Piyasa Degeri (mn TL) 271.990 128.550 41.250
Sirket Haz'23 Haz'22  Yillik Degisim Piyasa Degeri (mn USD) 10.533 4.978 1.597
Tofas 16.355 18.139 :9.8%  Halka Agiklik Orani (%) 18% 24% 34%
Ford Otosan__ 10.907 6.849 84.3%. Endeks Payi (BIST100) 3,1% 2,0% 0,9%
Dogus Otomotiv* 12.018 10.348 16,1%
Stellantis™ 24.111 10.862 122,00 _emettd Verimi 1,8% 2,2% 4,4%
Sirket Pazar Paylan Haz'23 Haz'22  Yilhk Degisim 3A Hacim (mn TL) 973,5 1.182,6 343,6
Tofas 14,8% 22,5% ol WAXECHIN Relatif Performans
Ford Otosan 9,8% 8,2% 1,6%

: - - 0, 0, 0,

Dogus Otomotiv 10,8% 12,8% -2,0% S1A 11,5% 6.7% 12,4%
Stellantis 21,7% 13,5% 83% YB 42,1% 51,2% -6,5%

* Dogus Otomotiv’in satis adetleri Skoda dahil olarak hesaplanmaktadir.
** Stellantis;Peugeot, Citroen, Opel ve DS marka araclarin satis rakamlarini yansitmaktadir.

Toplam Arag¢ Satiglan Yillik Degisim Binek Arag/Hafif Ticari Ara¢ Satiglarn Yilhk Degisim
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Sektorin ihracat geligimi

Otomotiv sektoriniin ihracattaki payinin geligimi
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mm Yilhklandirilmig Perakende Satislar

e==Tasit Kredi Faiz Oranlar

Ortalama Arag Fiyati (TL) = Euro/TL (Aylk Ortalama)

Kaynak: ODMD, TCMB, HLY Arastirma

Sektordeki yerli / ithal arag dagilimi

Kaynak: TUIK, HLY Aragtirma

*2022 Nisan ayi sonrasi dénem igin Ortalama Arag Fiyati,
TUFE'nin 07111 — 07113 harcama kalemlerindeki biiyiime

oranlarina gbre devam ettirilmistir.
Yerli iiretici sirketler pazar pay! kazaniyor

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

u ithal Arag

Yerli Arag

23,0%
21,0%
19,0%
17,0% /\A‘
15,0%
13,0%
11,0%
9,0%
7,0%
5,0%

12.15

04.16
12.16

~N
-
<

12.17

04.18
12.18

04.19
12.19

08.16
08.17
08.18
08.19
04.20
08.20
12.20
04.21
08.21
12.21
04.22

o

e=—=Tofag e====Ford Otosan Dogus Otomotiv

08.22

12.22
04.23

Kaynak: ODMD, HLY Aragtirma
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CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danigsmanhgi s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhsligindan higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendiriliemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurarliga giren “Elektronik Ticaretin
Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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